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Rije¢ predsjedavajuce

Izvjestaj Komiteta za koordinaciju nadzora finansijskog sektora Republike Srpske za 2024. godinu
pripremljen je i podnosi se u skladu sa Zakonom o Komitetu za koordinaciju nadzora finansijskog
sektora Republike Srpske, a sadrzi:

1. izvjesStaj o0 radu Komiteta,
2. skraceni prikaz stanja cjelokupnog finansijskog sektora, te
3. prijedlog mjera i aktivnosti za 2025. godinu.

U uslovima geopolitickih izazova i neizvjesnosti na medunarodnom finansijskom trzistu sa
zadovoljstvom mogu da konstatujem da je, u 2024. godini, odrzana stabilnost finansijskog sektora, te
da je Komitet za koordinaciju nadzora finansijskog sektora Republike Srpske svojim djelovanjem dao
znacajan doprinos efikasnijoj saradnji i koordinaciji rada nadzornih organa finansijskog sektora
Republike Srpske, te obezbjedenju adekvatne zastite prava korisnika usluga finansijskog sektora.

Imajuéi u vidu osjetljivost domaceg finansijskog trzista uzrokovanu njegovom veli¢inom i stepenom
razvijenosti, ¢lanice Komiteta kontinuirano su pratile kretanja na domac¢em trzistu kao i na globalnom
nivou, te blagovremeno preduzimale aktivnosti i mjere kako pojedinaénim djelovanjem, tako i u
medusobnoj saradnji putem Komiteta u cilju detektovanja negativnih posljedica i o¢uvanja stabilnosti.

Zahvaljuju¢i odgovornom i proaktivnhom djelovanju ¢lanica Komiteta dat je znacajan doprinos
osavremenjavanju pravnog okvira kojim se ureduje finansijski sistem, kao i devizno poslovanje, te
rastu poslovne aktivnosti kako u bankarskom, tako i u nebankarskom sektoru Republike Srpske.

U izvjestajnom periodu nastavljen je trend stabilnog poslovanja bankarskog sektora Republike
Srpske, kao najveceg sektora domaceg finansijskog sistema, uz zadovoljavajuce stope adekvatnosti
kapitala i likvidnosti, nisku stopu problemati¢nih kredita, te pozitivan finansijski rezultat na nivou
sektora.

Donosenjem Zakona o elektronskom novcu, kao regulatorni odgovor na pojavu savremenih
finansijskih usluga na medunarodnom trzistu, stvoreni su pravni preduslova za njihov razvoj na
domacem trzistu. U skladu sa ovim zakonom, Agencija za bankarstvo Republike Srpske usvojila je
set podzakonskih akata kojim se ureduje rad i omogucéava licenciranje druStava za izdavanje
elektronskog novca. Ministarstvo finansija i Agencija za bankarstvo Republike Srpske kroz u¢esce u
radu Koordinacionog odbora, kojim koordinira Centralna banka BiH, a koji ima zadatak da kroz
meduinstitucionalnu saradnju uspostavi razmjenu informacija u procesu ispunjenja osnovnih uslova
za prijem BiH u platni sistem za prekograni¢na plac¢anja u evrima — SEPA, kao i da podstakne ostale
popratne aktivnosti do postizanja konacne interoperabilnosti platnih sistema BiH sa platnim
sistemima SEPA podrugja, preduzeli su znacajne aktivnosti na prikljucenju platnom sistemu SEPA.

U okviru nebankarskog sektora, koji u ukupnoj aktivi finansijskog sektora ucestvuje sa manje od 10%,
zabiljezeni Su pozitivni trendovi u sektoru osiguranja i dobrovoljnog penzijskog osiguranja, kao i na
trzistu hartija od vrijednosti.

U skladu sa izmijenjenim zakonskim okvirom, nastavljeno je sprovodenje aktivnosti pripreme za
prelazak na sistem slobodnog odredivanja cijena obaveznog osiguranja od autoodgovornosti, koje su
zapocete U prethodnim izvjestajnim periodima.

Na trzistu kapitala primjetni su pozitivni impulsi koji se ogledaju u osnivanju novih ucesnika, a sto
ukazuje na optimisti¢ne prognoze daljeg razvoja ovog segmenta finansijskog trzista. U toku 2024.
godine osnovani su prvi alternativni investicioni fond i drustvo za upravljanje investicionim fondom,
kao i dva nova drustva za faktoring.

Imajuéi u vidu rizike od koris¢enja finansijskog sistema za pranje novca i finansiranje teroristickih
aktivnosti, a uvazavaju¢i preuzete medunarodne obaveze iz oblasti sprecavanja pranja novca i
finansiranja teroristickih aktivnosti, Komitet je u izvjeStajnom periodu razmatrao i pitanja koja su bila
aktuelna iz ove oblasti.

2 | KOMITET ZA KOORDINACIJU NADZORA FINANSIJSKOG SEKTORA REPUBLIKE SRPSKE



U okviru Komiteta redovno su razmjenjivane informacije o napretku i preporukama dobijenim za
finansijski sektor u procesu pristupanja Evropskoj uniji, te aktivnostima usmjerenim na realizaciju
tih preporuka.

U narednom periodu, jacanje finansijskog sektora i njegove otpornosti na poremecaje bice kljuéne
aktivnosti Komiteta, sa posebnom paznjom usmjerenom na osavremenjavanje propisa iz sektora
platnih usluga, mikrokreditnog sektora, kao i oblasti osiguranja u skladu sa direktivom Solventnost
I

Djelovanje Komiteta za koordinaciju nadzora finansijskog sektora Republike Srpske, saradnja i
razmjena informacija c¢lanica, kako u redovnim, tako i vanrednim okolnostima, potvrdili su

opravdanost uspostavljanja ovog tijela, ¢iji ¢e zadaci i postupanje, uvjereni smo, i ubuduce sluziti
oc¢uvanju stabilnosti finansijskog sektora, a time i ukupnog privrednog zivota Republike Srpske.

Zora Vidovié

Predsjedavaju¢a Komiteta za 2024. godinu
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1. O Komitetu za koordinaciju nadzora finansijskog sektora Republike Srpske

1.1. Osnivanje i ciljevi funkcionisanja Komiteta za koordinaciju nadzora finansijskog
sektora Republike Srpske

Komitet je osnovan Zakonom o Komitetu za koordinaciju nadzora finansijskog sektora Republike
Srpske! (u daljem tekstu: Zakon). Zakonom su, uredeni i na¢in rada i ovlaiéenja Komiteta, kao i
nac¢in medusobne saradnje i koordinacije Agencije za bankarstvo Republike Srpske, Agencije za
osiguranje Republike Srpske i Komisije za hartije od vrijednosti Republike Srpske (u daljem tekstu:
nadzorni organi).

Clanovi Komiteta su: ministar finansija Republike Srpske, direktor Agencije za bankarstvo Republike

Srpske, direktor Agencije za osiguranje Republike Srpske i predsjednik Komisije za hartije od

vrijednosti Republike Srpske.

Cilj osnivanja Komiteta je podrska stabilnosti i efikasnosti finansijskog sektora u cjelini, kao i

njegovih pojedina¢nih segmenata, te obezbjedenje zastite prava korisnika finansijskih usluga. Ovaj

cilj postize se, izmedu ostalog, uspostavljanjem razli¢itih oblika koordinisane saradnje nadzornih

organa, kao osnove za sveobuhvatan i sinhronizovan nadzor razli¢itih aktivnosti koje finansijske

institucije obavljaju na trzistu, ne uticuc¢i na pojedinaéne nadleznosti, ovlaséenja i odgovornosti

¢lanica Komiteta. Kontinuirana i efikasna saradnja nadzornih organa, te konvergentnost principa i

praksi nadzora, mehanizmi su putem kojih nadzor prati razvoj trzista, te na fleksibilan i proaktivan

nacin odgovara novim i sloZenijim zahtjevima. Ovakav pristup nadzora finansijskog sektora u skladu

je sa direktivama Evropske unije i savremenom medunarodnom praksom.?

Prema ¢lanu 6. Zakona, u najsirem smislu, nadleznost Komiteta obuhvata saradnju nadzornih organa,

koja se odvija kroz:

e kreiranje i sprovodenje jedinstvene strategije i smjernica iz oblasti regulisanja i nadzora
finansijskog sektora,

e iniciranje usaglasavanja propisa sa zahtjevima trzista, medunarodnim standardima i propisima
Evropske unije,

¢ godisnje planiranje zajednickih aktivnosti i pracenje realizacije zakljucenih sporazuma,

e identifikovanje potencijalnih problema i uoc¢avanje kriznih situacija radi izbjegavanja negativnih
posljedica,

e zauzimanje stavova i predlaganje mjera radi jacanja i unapredivanja nadzora finansijskog sektora,

e obezbjedenje pristupa informacijama i razmjenu podataka potrebnih u postupku sprovodenja
nadzora finansijskih organizacija,

e razmjenu podataka u postupku izdavanja dozvola,

e razmjenu podataka o ¢injenicama i dogadajima koji se odnose na povezana lica, koja mogu imati
uticaja na situaciju ili radnju koja je predmet kontrole drugog nadzornog organa,

e obezbjedenje podataka potrebnih za rjesavanje pojedinacnih pitanja i donosenje odluka,
e organizovanje zajednickih kontrola,

e obezbjedenje i razmjenu informacija o nepravilnostima utvrdenim od nadzornog organa u vrsenju
kontrole, ako su uocene nepravilnosti vazne za rad drugih nadzornih organa,

e organizovanje i obezbjedenje zastite prava korisnika usluga finansijskog sektora i

e druge zajednicke aktivnosti koje doprinose jacoj koordinaciji i sprovodenju nadzora finansijskog
sektora.

Clanovi Komiteta u 2024. godini, po funkciji, bili su:
1. Zora Vidovi¢, predsjedavajuca (Ministarstvo finansija Republike Srpske),

L Sluzbeni glasnik Republike Srpske*, br. 49/09.
2 The High Level Group on Financial Supervision in EU Report, chaired by Jacques Delarosiere, Brussels, 2009.
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2. Ognjen Mihajlovi¢, ¢lan (Komisija za hartije od vrijednosti Republike Srpske),
3. Srdan Suput, ¢lan (Agencija za bankarstvo Republike Srpske),
4. Drazenka Janjanin, ¢lan (Agencija za osiguranje Republike Srpske).

U skladu sa ¢lanom 21. Zakona, Komitet podnosi godi$nji izvjeStaj Narodnoj skupstini Republike
Srpske, posredstvom Vlade Republike Srpske, najkasnije do 30. juna tekuce godine za prethodnu
godinu.

1.2. Komisija za saradnju nadzornih organa finansijskog sektora

U skladu sa ¢lanom 12. Zakona, Komitet formira Komisiju za saradnju nadzornih organa finansijskog
sektora (u daljem tekstu: Komisija za saradnju), kao operativno tijelo koje sprovodi sporazume i
realizuje zadatke Komiteta.

Clanove Komisije za saradnju &ine predstavnici koje imenuje Komitet iz reda lica zaposlenih u
nadzornim organima.

Clanovi Komisije za saradnju u izvjestajnom periodu bili su:
1. mr Snjezana Rudi¢, koordinator (Ministarstvo finansija Republike Srpske),
2. Branislava Vuji¢, ¢lan (Komisija za hartije od vrijednosti Republike Srpske),

3. Zeljka Rakocija, ¢lan (Agencija za bankarstvo Republike Srpske) do 27.06.2024. godine, Srdan
Lamesi¢, ¢lan od 27.06.2024. godine (Agencija za bankarstvo Republike Srpske) i

4. mr Tamara Peji¢-Petkovi¢, ¢lan (Agencija za osiguranje Republike Srpske).

U skladu sa ¢lanovima 9. i 12. Zakona, ¢lanovi Komiteta i Komisije za saradnju ne primaju naknade
za obavljanje poslova u okviru ovih tijela.

1.3. Zakonodavni okvir
Zakonodavni okvir, kojim je ureden rad Komiteta, ¢ine:
e Zakon o Komitetu za koordinaciju nadzora finansijskog sektora Republike Srpske,
e Poslovnik o radu Komiteta za koordinaciju nadzora finansijskog sektora Republike Srpske,
e Poslovnik o radu Komisije za saradnju nadzornih organa finansijskog sektora i
e Sporazum o saradnji nadzornih organa finansijskog sektora u Republici Srpskoj.

Nadzorni organi imaju poseban zakonodavni okvir kojim se ureduje funkcionisanje pojedinih
segmenata finansijskog sektora, a koji obuhvata:

e Zakon o bankama Republike Srpske?,

e Zakon o Agenciji za bankarstvo Republike Srpske?,

e Zakon o mikrokreditnim organizacijama®,

e Zakon o lizingu®,

e Zakon o0 stedno-kreditnim organizacijama’,

e Zakon 0 sprecavanju pranja novca i finansiranja teroristic¢kih aktivnosti®,
e Zakon 0 unutrainjem platnom prometu®,

»Sluzbeni glasnik Republike Srpske®, br. 4/17, 19/18,54/19 i 63/24.
»Sluzbeni glasnik Republike Srpske®, br. 59/13 i 4/17.

,.Sluzbeni glasnik Republike Srpske*, br. 64/06 i 116/11.

,».Sluzbeni glasnik Republike Srpske®, br. 70/07 i 116/11.

»Sluzbeni glasnik Republike Srpske®, broj 93/06.

»Sluzbeni glasnik Republike Srpske®, br. 13/24.

,-Sluzbeni glasnik Republike Srpske*, br. 52/12, 92/12, 58/19, 38/22 i 63/24.
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e Zakon o osiguranju depozita u bankama Bosne i Hercegovine®®,

e Zakon o drustvima za osiguranje'!,

e Zakon 0 zastupanju u osiguranju i posredovanju u osiguranju i reosiguranju*?,
e Zakon o obaveznim osiguranjima u saobraéaju®?,

e Zakon o dobrovoljnim penzijskim fondovima i penzijskim planovima®®,

e Zakon o zaititi potroga¢a u Republici Srpskoj®®

e Zakon o trzitu hartija od vrijednosti'®,

e Zakon o preuzimanju akcionarskih drustava®’,

e Zakon o investicionim fondovima?®®,

e Zakon o faktoringu®®,

e Zakon o privrednim drustvima®,

kao 1 podzakonske akte koje su, u skladu sa svojim nadleznostima, donijeli nadzorni organi.

2. IZVJESTAJ O RADU KOMITETA

Izvjestajnu godinu obiljezila je makroekonomska neizvjesnost u pogledu prisutnih inflatornih
kretanja, rasta kamatnih stopa, izbijanje sukoba na Bliskom istoku, produbljivanja ekonomskih
sankcija Ruskoj Federaciji. | u takvim okolnostima, ostvareni su pozitivni parametri u svim sektorima
finansijskog sistema.

Komitet je, postupajuci u okviru svojih nadleznosti, blagovremeno razmatrao pitanja od znacaja za
finansijsku stabilnost, pratio sprovodenje mjera iz nadleznosti pojedinacnih Clanica i usaglasavao
aktivnosti prema novim zahtjevima i potrebama trzista, a sto je doprinijelo kontinuiranom ostvarenju
jednog od osnovnih ciljeva njegovog oshivanja - odrzavanju stabilnosti i unapredenja finansijskog
sektora. Clanice Komiteta su saradivale i razmijenjivale informacije, kako u okviru redovnih sjednica
(odrzane 3 redovne sjednice), tako i kroz otvorenu komunikaciju u cilju blagovremenog preduzimanja
pojedina¢nih mjera iz nadleznosti ¢lanica.

2.1. Aktivnosti koje se odnose na odrZavanje stabilnosti i unapredenje finansijskog
sektora

Cilj osnivanja Komiteta realizuje se kroz sljedecée akivnosti:

e odrzavanje stabilnosti i unapredenje finansijskog sektora,

e zajednicke aktivnosti ¢lanica Komiteta,

e promocija i edukacija i

e obezbjedenje zastite prava korisnika usluga finansijskog sektora.

2.1.1. Odrzavanje stabilnosti i unapredenje finansijskog sektora

U cilju odrzavanja stabilnosti finansijskog sektora, kao i njegovog unapredenja, Komitet je na
odrzanim sjednicama, kroz kontinuiranu analizu izvjestaja i informacija koje su sacinili nadzorni

10 _Sluzbeni glasnik Bosne i Hercegovine*, broj 32/20.

11 Sluzbeni glasnik Republike Srpske*, br. 17/05, 1/06, 64/06, 74/10, 47/17 i 58/19.

12 Sluzbeni glasnik Republike Srpske®, broj 47/17.

13 _Sluzbeni glasnik Republike Srpske®, br. 82/15, 78/20 i 1/24.

14 Sluzbeni glasnik Republike Srpske*, br. 13/09. i 107/19.

15 Sluzbeni glasnik Republike Srpske, br. 6/12, 63/14, 18/17 i 90/21.

16 Sluzbeni glasnik Republike Srpske, br. 92/06, 34/09, 30/12, 59/13, 108/13, 4/17, 63/21, 11/22 i 63/22.
17 Sluzbeni glasnik Republike Srpske*, br. 65/08, 92/09,59/13 i 19/19.

18 | Sluzbeni glasnik Republike Srpske*, br. 92/06, 82/15, 94/19 i 64/22.

19 _Sluzbeni glasnik Republike Srpske, broj 123/20 i 26/21.

20 Sluzbeni glasnik Republike Srpske®, br. 127/08, 58/09, 100/11, 67/13, 100/17, 82/19 i 17/23.
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organi, razmatrao stanje finansijskog sektora u cjelini i po segmentima (bankarstvo, osiguranje i
trziSte hartija od vrijednosti). Takode, u skladu sa Sporazumom o saradnji nadzornih organa
finansijskog sektora u Republici Srpskoj, ocuvanje stabilnosti finansijskog sektora i unapredenje
zakonitosti poslovanja finansijskih posrednika vrseno je kroz razmjenu informacija u konkretnim
pitanjima, kao i u pogledu potencijalnih opasnosti po stabilnost i potrebama unapredenja finansijskog
sektora, ukljucujuéi i identifikovanje i razmatranje potrebe za unapredenjem supervizorske prakse i
regulatornog okvira.

U izvjestajnom periodu, Komitet je razmatrao informacije koje se odnose na:

e dalji razvoj platnih sistema, sa naglaskom na pripremu Bosne i Hercegovine za integraciju u
Jedinstveno podrucje pla¢anja u evrima (SEPA);

e razvoj trziSta hartija od vrijednosti i finansijsko opismenjavanje stanovnistva kroz emisiju stednih
obveznica;

e preduzete nadzorne mjere KHoV RS prema Centralnom registru hartija od vrijednosti a.d. Banja
Luka (CRHoV) , a u cilju ocuvanja stabilnosti na trzistu hartija od vrijednosti;

e pozitivne aktivnosti i ograni¢enja sa kojima se susre¢ce AZORS u oblasti medunarodne saradnje;

e ucesnike na trzistu osiguranja Republike Srpske;

e inicijativu Centralne banke BiH da se uspostavi saradnja sa entitetskim agencijama za bankarstvo
I agencijama za osiguranje u cilju uvodenja finansijske edukacije u obrazovni sistem;

e proces evropskih integracija i druge odnose sa medunarodnim finansijskim institucijama u oblasti
finansisjkog sektora (pocetak prve faze pregovora BiH sa EU, informacije za sastanke pododbora
EU i dr);

e usvojene zakone i planirane zakonodavne aktivnosti u narednom periodu za finansijski sektor;

e stanje u sektoru bankarstva, osiguranja i na trzistu hartija od vrijednosti;

e rad nadzornih organa i pitanjima od znac¢aja za efikasnu superviziju i stabilnost sektora pocetku
prve faze pregovora BiH sa EU,;

e Dalji razvoj platnih sistema, sa naglaskom na pripremu Bosne i Hercegovine za integraciju
u Jedinstveno podrudje pla¢anja u evrima (SEPA);

Komitet se upoznao sa preduzetim aktivnostima u vezi sa procesom pridruzivanja BiH SEPA
podrucju, kao jedinstvenog sistema platnog prometa koji ukljucuje ne samo ¢lanice EU, a ¢ijim
pristupanjem bi korist imali svi korisnici platnih usluga. S obzirom na to da BiH nije ¢lanica EU, za
njeno uc¢lanjenje u SEPA sistem potrebno je ispuniti definisane kriterijume propisane od Evropskog
platnog savjeta i sluzbeno podnijeti zahtjev za ¢lanstvo drzave, nakon ¢ega se banke pojedinacno
mogu prikljucivati ovoj platnoj mrezi. Kako bi se pristupio SEPA podruéju, neohodne su znacajne
regulatorne i infrastrukturne promjene, koje ukljucuju revidiranje propisa koji ureduju platni promet,
sprecavanje pranja novca i finansiranje teroristickih aktivnosti i drugo. Imajuéi u vidu navedeno, na
poziv CBBiH, uspostavljen je Koordinacioni odbor za pridruzivanje BiH SEPA podrucju, kojim
koordinira CBBiH, a ¢iji ¢lanovi su predstavnici CBBiH, MFRS, Ministarstva finansija FBiH, ABRS,
Agencije za bankarstvo FBiH i Udruzenja banaka BiH. Prema informacijama dobijenim od
predstavnika Svjetske banke, mjera ,,Pristup jedinstvenom podrucju placanja u evrima“ nije sadrzana
u pojedinaénim planovima ni jedne zemlje Zapadnog Balkana, i to na izric¢it zahtjev EU sa
obrazlozenjem da ista, sama po sebi, obezbjeduje veliki broj prednosti, iz kog razloga po ovom
osnovu nece biti moguce aplicirati za dodatna bespovratna sredstva. Dalje, Komitet je upoznat da je
do sada je odrzano nekoliko sastanaka Koordinacionog odbora za pridruzivanje BiH SEPA podrucju,
u vidu pripremnih edukativnih radionica, dok se u narednom periodu ocekuje izrada entitetskih
zakona i akata u oblasti platnog prometa, u skladu sa entitetskim naleznostima, u cilju ispunjenja
SEPA regulatornih zahtjeva i standarda, ali i uopste u cilju unapredenja pruzanja usluga platnog
prometa u Republici Srpskoj i BiH.
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e Razvoj trziSta hartija od vrijednosti i finansijsko opismenjavanje stanovniStva kroz emisiju
Stednih obveznica;

Komitet se na 45. sjednici upoznao sa realizovanim aktivnostima za prvu emisiju Stednih obveznica.
Za potrebe analize novih oblika zaduzenja Republike Srpske i potrebe i spremnosti domaceg trzista,
ali i Republike Srpske kao emitenta, za emisiju novih oblika finansijskih instrumenata, u 2023. godini
angazovan je Institut ekonomskih nauka Ekonomskog fakulteta iz Banjaluke. Institut je, u septembru
2023. godine, izradio “Studiju internalizacije javnhog duga Republike Srpske®, kojom su elaborirani
opravdanosti ponude novih modela zaduzenja i obrazlozeni novi modeli zaduzenja Republike Srpske
na domacem trzi$tu sa nuznim preduslovima.

Na bazi pomenute studije MFRS je pristupilo razradi kratkoro¢no prihvatljivog modela zaduzenja u
formi emisije tzv. stednih obveznica, te su sprovedene sljedece aktivnosti:
1) doradena je platforma Banjalucke berze i omogucen direktan pristup “Postama Srpske* u cilju
upisa obveznica na njenim salterima,
2) platforma Banjalucke berze prilagodena je kredencijalima berzanskih posrednika, kako bi i
ovi subjekti ostali akteri u postupku emisije,
3) CRHoV je izvrsio preliminarno testiranje efekata kontinuirane emisije,
4) MFRS je izvrsilo niz internih prilagodavanja u oblasti raunovodstva i izvjeStavanja,
5) kreirani su neophodni elektronski izvjestaji 0 upisima i uplatama obveznica,
6) uspostavljena je automatizovana obrada upisanih i upla¢enih obveznica u okviru MFRS,
7) izvrSeno je testiranje funkcionalnosti platforme Banjalucke berze u “Postama Srpske®,
8) izvrseno je testiranje funkcionalnosti platforme Banjalucke berze sa berzanskim
posrednicima,
9) izvrSeno je testiranje platnih sistema u bankama i “Postama Srpske*,
10) izvrSena je analiza pravnih moguénosti i finansijskog potencijala Penzijskog rezervnog fonda
RepublikeSrpske za ulogu podrzavaoca likvidnosti,
11) podnesena je incijativa CBBiH za ujednacavanje naknada po dnevnim presjecima u ziro
Kliringu.
Na ovaj nacin, u toku 2024. godine zaokruzena je infrastruktura za emisiju stednih obveznica, te su
identifikovane aktivnosti neophodne za realizaciju prve emisije stednih obveznica, i to:
1) donijeti odluku o konkretnim elementima emisije,
2) zakljuciti odgovaraju¢e ugovore sa ucesnicima U postupku i definisati medusobna prava i
obaveze,
3) osmisliti i sprovesti promociju emisije.

e Preduzete nadzorne mjere KHoV RS prema Centralnom registru hartija od vrijednosti a.d.
Banja Luka (CRHoV), a u cilju o¢uvanja stabilnosti na trZiStu hartija od vrijednosti;

Predsjednik KHoV RS je, na 45. sjednici, koja je odrzana 01.04.2024. godine, upoznao clanove
Komitet sa nezakonitim postupanjem Centralnog registra hartija od vrijednosti a.d. Banja Luka
(CRHoV) i njegovih organa upravljanja u vrSenju javnih ovlaséenja. U skladu sa svojim
ovlaséenjima, a u cilju sankcionisanja nezakonitog ponasanja, KHoV RS je u postupku kontinuiranog
nadzora nad poslovanjem CRHoV na sjednici odrzanoj dana 23.02.2024. godine donijela rjesenje,
kojim se izri¢e javna opomena CRHoV. Pored navedenog, Komitet je upoznat i sa nezakonitim i
netransparentnim postupanjem Upravnog odbora CRHoV u postupku izbora direktora CRHoV.
Naglaseno je da cine¢i propuste u obavljanju javnih ovlaséenja, te neprimjenjivanjem odredbi
zakonskih i podzakonskih akata od strane CRHoV stvara se pravna nesigurnost i otezava nadzorna
funkcija KHoV RS.

Predsjedavajuca Komiteta je izrazila zabrinutost zbog navoda koje je iznio predsjednik KHoV RS, a
koji ukazuju na nedoli¢no ponasanje trziSnog ucesnika sa javnim ovlas¢enjima njegovo nepostupanje
po nalogu nadzornog organa. Imajuci u vidu navedeno Komitet je donio zakljuc¢ak da imajuci u vidu
znacaj CRHoV, kao institucije sa javnim ovlasé¢enjima, MFRS mora preispitati da li su predstavnici
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drzavnog kapitala, kao veéinskog vlasnika, na adekvatan nacin zastupljeni u organima CRHoV, te
preduzeti odredene radnje na otklanjanju uo¢enih nedostataka.

Nadalje, predsjednik KHoV RS je na 47. sjednici, koja je odrzana 26.12.2024. godine, upoznao
¢lanove Komiteta da je jedan od bivsih ¢lanova Upravnog odbora CRHoV ulozio zalbu protiv rjeSenja
KHoV RS o izboru novog Upravnog odbora CRHoV, uz prijedlog da se odredi sudska mjera
obezbjedenja sa privremenom mjerom. Pri tome je naglasio zna¢aj CRHoV, nadleznosti, funkciju i
ulogu koju ima CRHoV na trziStu hartija od vrijednosti, kao i Stetne posljedice koje bi proizvelo
prihvatanje pomenutom prijedloga.

e Aktivnosti AZORSa u oblasti medunarodne saradnje

Komitet je upoznat da je zahvaljujuéi aktivnostima koje je AZORS preduzela u prethodnim godinama
na medunarodnoj identifikaciji kao supervizora koji aktivno prati medunarodne zahtjeve i standarde
koji se odnose na sektor osiguranja i superviziju osiguranja, u toku 2024. godine rezultiralo ¢lanstvom
u Medunarodnoj asocijaciji supervizora u osiguranju (eng. International Association of Insurance
Supervisors — IAIS) i Medunarodnoj organizaciji penzijskih supervizora (eng. International
Organisation of Pension Supervisors — IOPS).

S druge strane, i dalje je prisutno kontinuirano osporavanje i onemogucavanje AZORS da samostalno
potpisuje medunarodne sporazume o saradnji iz oblasti osiguranja, a u skladu sa Zakonom o
drustvima za osiguranje, od strane Agencije za osiguranje u BiH koja se nerijetko predstavlja kao
nadzorni organ za sektor osiguranja u BiH i time dovodi u zabludu medunarodne supervizore
finansijskog sektora i druge aktere na medunarodnom finansijskom trzistu, u pogledu nadleznosti i
ovlaséenja pojedinih institucija BiH u pitanjima koja su isklju¢ivo nadleznost entiteta. AZORS je, u
toku 2024. godine, sprovela zavrsne aktivnosti na usaglasavanju prijedloga ,,Sporazuma o
razumijevanju o medusobnoj saradnji i razmjeni informacija u sektoru osiguranja izmedu Agencije
za osiguranje u BiH, Agencije za nadzor osiguranja FBiH, Agencije za osiguranje RS i Hrvatske
agencije za nadzor finansijskih usluga“, medutim ovaj sporazum nije potpisan jer nije postignuta
saglasnost u okviru Predsjednistva BiH.

Komitet je informisan o Projektu tehnicke pomo¢i procjene uskladenosti sa osnovnim principima

osiguranja (Insurance Core Principles- ICP) koji je iniciran je od strane konsultanata Svjetske banke.

Nakon konsultacija i usaglasavanja sa AZORS, MFRS je izrazilo zainteresovanost za tehni¢ku pomo¢

Svjetske banke za sprovodenje ICP procjene, uz preciziranje prihvatljivih karakteristika ICP

procjene, i to:

- zasebna ICP procjena za Republiku Srpsku (zaseban izvjestaj sa preporukama za Republiku
Srpsku, koji uzima u obzir zahtjeve relevantnih EU direktiva),

- povijerljiv karakter izvjestaja i drugih koristenih dokumenata,

- samoprocjena od strane Agencije, uz kontinuiranu podrsku nezavisnog eksternog konsultanta, radi
doprinosa razumijevanju ICP principa, standarda i vodic¢a i postizanja objektivnih rezultata
samoprocjene,

- realizacija ICP procjene u toku 2024. godine, pocevsi od marta 2024. godine.

U toku 2024. godine potpisan je sporazum o povjerljivosti izmedu AZORS zastupane po direktoru,

te svih ¢lanova Projektnog tima, te su dostavljeni popunjen Upitnik i trazeni podaci, zajedno sa

pratecom dokumentacijom, koja nije povjerljivog karaktera.

AZORS je do kraja 2024. godine sprovela sve aktivnosti prema utvrdenom planu Projekta, iz kojeg

bi trebao proizaci detaljan izvjestaj 0 uskladenosti.

e Ucdesnici na trziStu osiguranja Republuke Srpske

Komitet je informisan o najavljenom prestanku poslovanja ,, Triglav osiguranja“ a.d. Banja Luka u
Republici Srpskoj. AZORS je u toku 2024. godine obavijeStena 0 namjeri konsolidacije poslovanja
ovog drustva za osiguranje na nacin da poslovanje u Bosni i Hercegovini vrsi preko jednog drustva
za osiguranje i to Triglav osiguranje dd Sarajevo, pri ¢emu bi se djelovanje tog drustva u Republici
Srpskoj realizovalo preko filijale, a Triglav osiguranja a.d. Banja Luka bi prestalo sa poslovanjem.
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Imajuéi u vidu da prenos cjelokupnog portfelja osiguranja u svim vrstama osiguranja na drustvo za
osiguranje sa sjediStem u FBiH implicira prestanak dozvole, planirano je da se izvrsi preregistracija
djelatnosti osiguranja u drugu djelatnost ili da se poslovanje ovog privrednog subjekta okonca
dobrovoljnom likvidacijom.

Clanovi Komiteta su zaklju¢ili da bi ovakvo ponaganje u¢esnika na trzistu osiguranja i drugih sektora
finansijskog sistema moglo proizvesti stetne posljedice na finansijski sistem Republike Srpske, te da
u narednom periodu treba preduzeti odredene aktivnosti u cilju ocuvanja stabilnosti finansijskog
sistema.

e Inicijativa Centralne banke BiH da se uspostavi saradnja sa entitetskim agencijama za
bankarstvo i agencijama za osiguranje u cilju uvodenja finansijske edukacije u obrazovni
sistem

Komitet je informisan da je Centralna banka BiH, u toku decembra 2024. godine inicirala saradnju
sa AZORS i ABRS na uvodenju finansijske edukacije u obrazovni sistem.

Komitet je zauzeo stav da niko nema monopol na edukaciju, te da ¢lanice Komiteta mogu dati
znacajan doprinos finansijskom opismenjavanju i biti korisnik odredenih programa. Entitetski
supervizori su kredibilni i stru¢ni da takvu vrstu edukacije provode na teritoriji Republike Srpske, te
je zakljuceno da nema osnova da CBBIiH koordinise tim aktivnostima. CBBiH nema nadleznost za
finansijski sektor i selektivnu edukaciju. Naglaseno je da su ombudsmani u nadleznosti entiteta, kao
i visoko obrazovanje, i da svi koji zele da se bave edukacijom ucenika, moraju imati saglasnosti
organa i institucija Republike Srpske da udu u skole.

e Proces evropskih integracija i druge odnose sa medunarodnim finansijskim institucijama u
oblasti finansisjkog sektora (pocetak prve faze pregovora BiH sa EU, informacije za
sastanke pododbora EU i dr)

Komitet je na 46. sjednici informisan o pocetku prve faze pregovora BiH sa EU u vidu eksplanatornog
skrininga pravne tekovine EU. Predstavnici MFRS, ABRS, AZORS i KHOV RS su u Radnim
grupama za Poglavlja 4, 9 i 28, koja su relevantna za finansijski sistem, identifikovali pitanja koja su
proslijedena na dalje postupanje, te da se u narednom periodu moze ocekivati intenziviranje aktivnosti
U vezi sa objasnjavanjem primjene pravne tekovine EU i usaglasenosti domaceg pravnog sistema sa
istim.

U vezi sa uspostavljanjem struktura i tijela za sprovodenje programa evropske teritorijalne saradnje,

Vlada Republike Srpske je na 71. sjednici od 30.05.2024. godine donijela zakljucke®® kojima

zahtijeva da se:

- sve aktivnosti u vezi sa realizacijom programa evropske teritorijalne saradnje vrse iskljucivo u
skladu sa Ustavom propisanim nadleznostima svih nivoa vlasti u BiH,

- pristupi izradi i usvajanju modela za realizaciju programa evropske teritorijalne saradnje u BiH u
skladu sa relevantnim regulativama EU i na najvisem tehnickom i politickom nivou dogovorenim,
od svih nivoa vlasti u BiH, usvojenim i od strane EU podrzanim sistemom koordinacije procesa
evropskih integracija u BiH.

Za potrebe upoznavanja ucesnika ovog procesa sa ovom fazom pregovora, u organizaciji Direkcije

za evropske integracije dana 10.06. i 11.06.2024. godine odrzana je obuka na temu pripreme za

skrining, na kojoj je predavac¢ bio bivsi ministar evropskih poslova i bivsi glavni pregovara¢ Crne

Gore. Takode, dana 18.06.2024. godine u Administrativnom centru Vlade Republike Srpske ministar

za evropske integracije u Vladi Republike Srbije Tanja Miscevi¢ odrzala je predavanje na temu

skrininga.

21Broj: 04/1-012-2-1784/24 od 30.05.2024. godine.
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e Informacija o zakonima i planiranim zakonodavnim aktivnostima u narednom periodu
za finansijski sektor;

U cilju identifikovanja i razmatranja potreba za unapredenje regulatornog okvira kojim se
ureduje finansijski sektor, Komitet je, u izvjestajnom periodu, razmatrao Informaciju o usvojenim i
planiranim zakonodavnim aktivnostima, u kojoj su prezentovane informacje o:

1. Statusu sprovodenja nedavno usvojenih zakona:

1) Zakon o elektronskom novcu

Zakon o elektronskom novcu usvojen je u decembru 2023. godine, a na snagu je stupio u julu
2024. godine, s ciljem stvaranja neophodne pravne pretpostavke za poslovanje drustava za izdavanje
elektronskog novca i obavljanje plac¢anja elektronskim novcem i snazniji razvoj elektronske trgovine
u Republici Srpskoj. Ovim zakonom ureduju se izdavaoci elektronskog novca, uslovi za osnivanje,
poslovanje i prestanak rada drustva za izdavanje elektronskog novca, ukljucujuéi i odredbe koje se
odnose na bonitetne zahtjeve ovih drustava (visina kapitala i sticanje kvalifikovanog uc¢esca), zastita
sredstava imaoca elektronskog novca, nadzor nad poslovanjem izdavaoca elektronskog novca u
Republici Srpskoj, te zastita prava i interesa imalaca elektronskog novca, u skladu sa relevantnim
direktivama EU.

2) Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o obaveznim osiguranjima u saobraéaju

Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o obaveznim osiguranjima u saobracéaju je stupio na
snagu 12. januara 2024. godine. Rok za donosenje podzakonskih akata bio je 11. april 2024.godine.

AZORS je, u skladu sa zakonskim rokom, donijela Pravilnik o minimalnom sadrzaju baza
podataka i centralnoj elektronskoj evidenciji za obavezna osiguranja u saobraéaju?®. Pravilnik je
stupio na snagu 3. maja 2024. godine. Rok za uskladivanje poslovanja drustava za osiguranje i
Zastitnog fonda Republike Srpske (u daljem tekstu: Zastitni fond) je godinu dana od dana stupanja
na snagu akta UO Agencije, tj. 3. maj 2025. godine.

3) Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o deviznom poslovanju

Prijedlog zakona o izmjenama i dopunama Zakona o deviznom poslovanju usvojen je na 12.
redovnoj sjednici Narodne skupstine Republike Srpske, koja je odrzana 27. i 28. novembra
2024.godine. Zakon je objavljen u “Sluzbenom glasniku Republike Srpske*, broj 107/24 od 12.
decembra 2024. godine, i stupio je na snagu osmog dana od dana objavljivanja, osim odredaba ¢l.
19d, 33, 33a. i 33b, a koje stupaju na snagu godinu dana od dana obajvljivanja ovog zakona.

Razlozi za donosenje Zakona sadrzani Su u potrebi:

1. usaglasavanja sa Zakonom o republickoj upravi,

2. unapredenja funkcionisanja trzista i trziSne konkurencije u skladu sa preuzetim
medunarodnim obavezama,

3. unapredenja postupka licenciranja mjenjaca i kontrole obavljanja mjenjackog poslovanja na
na¢in da ABRS, kao regulatorni i nadzorni organ banaka i drugih organizacija bankarskog sistema,
godinu dana od dana njegovog objavljivanja preuzme nadleznost od Ministarstva finansija nad
izdavanjem i oduzimanjem dozvole za obavljanje mjenjackih poslova, kao i kontrolu mjenjackih
poslova, koja je trenutno u nadleznosti Poreske uprave RS,

4. unapredenja nacina izvjeStavanja 0 kreditnim poslovima sa inostranstvom, na nacin da
obveznici izvjestavanja svoje izvjestaje 0 kreditnim poslovima, nakon isteka roka od godinu dana od
dana njegovog objavljivanja, putem Integralnog informacionog sistema dostavljaju Poreskoj upravi
umjesto Ministartsvu finansija.

Poreska uprava RS, u skladu sa Zakonom, ima rok za izradu podzakonskih akata 90 dana od
dana stupanja na snagu ¢lana 19d. Zakona, tj. do 12. marta 2026. godine.

ABRS, u skladu sa Zakonom, ima rok za izradu podzakonskih akata 120 dana od dana stupanja
na snagu ¢lana 33a. Zakona, tj. do 11. aprila 2026. godine.

4) Nacrt zakona o0 izmjenama i dopunama Zakona o hankama Republike Srpske

22 “Sluzbeni lasnik Republike Srpske*, broj 37/2).
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U skladu sa planiranim aktivnostima u 2024. godini i podrzavaju¢i Strategiju prioritetnih
aktivnosti za odrzavanje uskladenosti bankarske regulative sa regulativom EU za period 2022-2024.
godine, Ministarstvo finansija RS je, kao nadlezni obradiva¢ propisa u oblasti bankarskog sektora, u
saradnji sa Agencijom za bankarstvo RS, izradilo Nacrt zakona o izmjenama i dopunama Zakona o
bankama Republike Srpske, u skladu sa relevantnim direktivama Evropske unije, uz uvazavanje
dostignutog stepena razvoja bankarskog sektora Republike Srpske, a koji je Narodna skupstina
Republike Srpske razmatrala i usvajala na Dvanaestoj redovnoj sjednici Narodne skupstine Republike
Srpske, odrzane 28. novembra 2024. godine.

Razlozi za donosenje ovog zakona sadrzani su u potrebi njegovog uskladivanja sa relevantnim
propisima Evropske unije, a s ciljem nastavka sprovodenja reforme bankarskog sektora Republike
Srpske i prosirenja pravnog okvira kojim se omogucava dalji razvoj trzista kapitala.

Ministarstvo finansija je objavilo Nacrt zakon o izmjenama i dopunama Zakona o bankama
Republike Srpske na svojoj internet stranici i pozvalo sva zainteresovana lica i subjekte da dostave
svoje komentare, prijedloge i sugestije radi izrade S$to kvalitetnijeg zakonskog rjeSenja. Sve
dostavljene primjedbe i sugestije od banaka na Nacrt zakona Ministarstvo finansija RS, kao obradivaé
zakona, je razmotrilo i zajedno sa prestavnicima Agencije za bankarstvo Republike Srpsske sa¢inilo
Prijedlog zakona, ¢ije razmatranje i usvajanje se o¢ekuje u toku drugog kvartala 2025. godine.

Pored gore navedenih zakona, ABRS je usvojila sva podzakonska akta propisana Zakonom o
elektronskom novcu, i to: 4 odluke u vezi sa licenciranjem, 7 odluka u vezi sa nadzorom i 1
instrukciju. Takode, UO ABRS, je dana 10.12.2024. godine, usvojio dvije znacajne odluke za
regulatora, i to: Odluku o zastitnom sloju kapitala za sistemski znacajne banke i Odluku o
metodologiji za utvrdivanje sistemski znacjanih banakai zastitnog sloja kapitala za sistemski znacajne
banke.

2. Planiranim zakonodavnim aktivnosti za 2025. godinu, kojima su obuhvaceni:

1) Izrada Prijedloga zakona o izmjenama i dopunama zakona o bankama Republike Srpske,

2) lzrada Nacrta i Prijedloga zakona o izmjenama i dopunama Zakona o dobrovoljnim
penzijskim fondovima i penzijskim planovima,

3) lzrada Nacrta i Prijedloga zakona o izmjenama i dopunama Zakona o mikrokreditnim
organizacijama,

4) Izrada Nacrt zakona o unutrasnjem platnom prometu,

5) Analiza regulatornog okvira kojim se ureduje sektor osiguranja i izrada radnog materijala za
novi Zakon o drustvima za osiguranje.

¢ Razmatranje izvjeStaja o stanju u sektoru bankarstva, osiguranja i na trzistu hartija od
vrijednosti

Razmatranjem polugodisnjih i godiSnjih izvjestaja 0 stanju u sektoru bankarstva, osiguranja i na trzistu
hartija od vrijednosti, Komitet se upoznao sa stanjem u finansijskom sektoru u 2023. godini i prvom
polugodistu 2024. godine. Takode, ¢lanovi Komiteta su redovno u toku sjednica razmjenjivali informacije
I razmatrali stanje u sektoru bankarastva, osiguranja i trzista hartija od vrijednosti, po kvartalima 2024.
godine.

e Razmatranje izvjeStaja o radu svakog nadzornog organa

Prilikom razmatranja izvjestaja nadzornih organa, Komitet se upoznao sa radom nadzornih organa i
preduzetim mjerama za period 2023. godine i prvo polugodiste 2024. godine. Takode, ¢lanovi
Komiteta iz reda nadzornih organa su na redovnoj osnovi, tokom izvjestajnog perioda, razmjenjivali
informacije o aktuelnim nadzornim aktivnostima i potrebama medusobne saradnje prilikom
provodenja nadzora.
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2.1.2. Zajednicke aktivnosti ¢lanica Komiteta
2.1.3. Promocija i edukacija

Zajednicke aktivnosti nadzornih organa, koji djeluju u okviru Komiteta, na edukaciji u¢esnika na
trziStu hartija od vrijednosti, osiguranja i bankarstva bile su usmjerene na primjenu propisa Kkoji
reguliSu sprecavanje pranja novca i finansiranja teroristickih aktivnosti. Stoga je dana 17.12.2024.
godine, odrzano jednodnevno redovno stru¢no osposobljavanje i usavrSavanje zaposlenih koji
obavljaju poslove SPN/FTA, a koji su obveznici Zakona o SPN/FTA iz finansijskog sektora u
zajedni¢koj organizaciji KHoVRS, ABRS, AZORS u okviru Vebinara ,,Primjena propisa o
spreCavanju pranja novca i finansiranja teroristickih aktivnosti u sektoru hartija od vrijednosti,
faktoringa, usluga povezanih sa virtuelnim valutama, osiguranja, dobrovoljnog penzijskog osiguranja
I mikrokreditnih organizacija“.

U realizaciji zajednickog projekta Agencije za bankarstvo Republike Srpske sa Udruzenjem
ekonomista Republike Srpske “SWOT* na temu finansijske pismenosti, kojim se provode aktivnosti
sa ciljem unapredenja finansijske pismenosti, znanja i polozaja korisnika finansijskih usluga, izradeni
su edukativni video materijali 0 novim uslugama na bankarskom trzistu i 0 novim standardima
poslovanja finansijskih institucija, koji su predstavljeni javnosti putem internet strance Agencije.
Pripremljeni su i svi zatrazeni prijedlozi i korekcije sadrzaja kljuénih poruka za korisnike u okviru
sveobuhvatne multimedijske kampanje, koja je sprovedena u drugoj fazi projekta, a Ombudsman za
bankarski sistem Republike Srpske je odrzao edukativna predavanja o koris¢enju finansijskih
proizvoda i usluga ucenicima zavr$nih razreda u srednjim skolama u Banjoj Luci, Bijeljini i
Prnjavoru, kao ciljnoj grupi, u svrhu poboljsanja finansijskih vjestina ucenika.

Pored zajednickih aktivnosti, ¢lanice Komiteta su pojedinacno sprovodile aktivnosti edukacije i
promocije u cilju daljeg razvoja finansijskog trzista, a sto je detaljnije prezentovano kroz izvjestaje
nadzornih organa.

3. STANJE FINANSIJSKOG SEKTORA U 2024. GODINI

Finansijski sektor Republike Srpske ¢ine banke, mikrokreditne organizacije, drustva za osiguranje,
drustva za upravljanje investicionim fondovima, drustvo za upravljanje alternativnim investicionim
fondovima, drustva za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom, investicioni fondovi,
alternativni investicioni fondovi, dobrovoljni penzijski fondovi i drugi uéesnici na finansijskom
trzistu.

Tabela 1: Struktura aktive finansijskog sektora Republike Srpske - pregled za 2023. i 2024. g.

Dijelovi sektora finansijskih usluga Aig};/laz.zozgodio Akt?i,\}elxlz.zoztdio Indeks
(finansijske institucije) (U000 KM) | (U%) | (U000 KM) (U %) 2024/2023
Banke 10.370.100 | 87 |11.205.300 87,2 108
Drustva za osiguranje 653.653 6 696.885 54 107
Investicioni fondovi 177.994 2 175.375 1,4 99
Mikrokreditne organizacije 624.090 5 732.181 57 117
Dobrovoljni penzijski fond 35.874 0 45.237 0,3 126
Lizing drustva - - - - -
UKUPNO 11.861.711| 100 | 12.854.978 100 108

Izvor: nadzorni organi
3.1. Bankarski sektor

Sa stanjem na dan 31.12.2024. godine, u Republici Srpskoj je poslovalo 8 banaka, sa vec¢inskim
privatnim kapitalom, uz dominaciju stranog privatnog kapitala kod cetiri banke, dok su cetiri banke
u vec¢inskom privatnom vlasnistvu domacih akcionara.

3.1.1. Osnovni pokazatelji

U narednoj tabeli utvrdeni su osnovni pokazatelji strukture i razvoja bankarskog sektora Republike
Srpske.
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Tabela 2: Osnovni pokazatelji bankarskog sektora - uporedni pregled za 2023. i 2024. godinu

Indeks
R Opis
br. 31.12.2023. | 31.12.2024. | 2023/2024
1. Broj banaka 8 8 -
2. Zaposleni 3.021 3.139 104
3. Broj organizacionih dijelova 277 278 100
4, Bilansna aktiva (neto) (u mil. KM) 10.030,60 10.855,80 108
5. Bilansna aktiva/BDP (u %) 63,8 64,6 -
6. Osnovni kapital (u mil. KM) 1.130,00 1.309,90 116
7. Novéana sredstva (u mil. KM) 2.560,00 2.755,90 108
8. Ukupni depoziti (u mil. KM) 7.740,10 8.354,20 108
- Depoziti privrede 1.738,60 2.617,60 151
- Depoziti gradana 4.587,90 5.066,90 110
- Depoziti Vlade i vladinih institucija 861,4 669,7 78
9. Ukupni depoziti/BDP (u %)* 49,2 49,7 -
10. Ukupni krediti banaka iz RS (u mil. KM) 6.056,50 6.695,20 111
- Krediti privredi 2.440,60 2.837,20 116
- Krediti gradanima 3.018,00 3.303,30 109
- Krediti Vladi i vladinim institucijama 4955 554,7 112
11. Ukupni krediti /BDP (u %) 38,5 39,9 -
1o, | Ul b s o0t | g 72000 | 414500 11
13. HHI indeks koncentracije (aktiva) 1.742 1.740 -

Izvor:Agencija za bankarstvo RS

Neto bilansna aktiva bankarskog sektora Republike Srpske iznosi 10,9 milijardi KM i veca je za
825,2 miliona KM ili 8% u odnosu na kraj 2023. godine.

Ukupni vanbilans iznosi 1,6 milijardi KM i ve¢i je za 183,4 miliona KM ili 13% u odnosu na kraj
2023. godine. Sve stavke rizi¢nog vanbilansa biljeze rast, izuzev ostalih vanbilansnih obaveza (koje
su na priblizno istom nivou) u odnosu na kraj 2023. godine.

Ukupni bilansni kapital banaka iznosi 1,5 milijardi KM, ¢ini 14% ukupne pasive i biljezi rast od 180,5
miliona KM ili 14% u odnosu na kraj 2023. godine Na povecanje ukupnog bilansnog kapitala uticalo
je povecanje pozicije nerasporedene dobiti za 158,1 milion KM ili 34%, rezervi kapitala za 12,8 miliona
KM ili 10%, obi¢nih akcija za 5 miliona KM i smanjenje negativne pozicije ostalog kapitala za 4,6
miliona KM u odnosu na kraj 2023. godine.

Stopa regulatornog kapitala bankarskog sektora Republike Srpske iznosi 21,1% i za 0,1 procentni
poen je veca u odnosu na kraj 2023. godine i za 9,1 procentnih poena ve¢a od zakonom propisanog
minimuma od 12%. Na nivou bankarskog sektora Republike Srpske, ostale stope kapitala su vece u
odnosu na propisane minimalne stope, stopa redovnog osnovnog kapitala iznosi 19,9%, a osnovnog
kapitala 20%.

2 Bruto domaci proizvod za 2022. godinu iznosi 14.536,9 miliona KM (Izvor: Saopstenje Republickog zavoda za statistiku Republike
Srpske broj 357/23 od 15.11.2023. godine), a procjena bruto domaceg proizvoda za 2023. godinu iznosi 15.723,7 miliona KM (Izvor:
Saopstenje Republi¢kog zavoda za statistiku Republike Srpske broj 51/24 od 28.02.2024.9).
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Stopa finansijske poluge na nivou bankarskog sektora Republike Srpske iznosi 11,5% i veéa je za
0,7 procentnih poena u odnosu na kraj 2023. godine, te je za 5,5 procentnih poena vec¢a od regulatorno
propisanog minimuma od 6%.

Ukupna izloZenost banaka ili ukupna finansijska imovina na dan 31.12.2023. godine iznosi 12,6
milijardi KM, od ¢ega se 11 milijardi KM odnosi na bilansne izlozenosti, a 1,6 milijarde KM na
vanbilansne izlozenosti.

Ukupni krediti iznose 6,7 milijardi KM i ve¢i su za 638,7 miliona KM ili 11% u odnosu na kraj 2023.
godine. Najvece uc¢esce u ukupnim kreditima od 49,3% i dalje imaju krediti dati stanovni$tvu koji iznose
3 milijarde KM i ve¢i su za 285,3 miliona KM ili 9%, dok krediti dati privatnim preduzeéima ¢ine
33,9% ukupnih kredita i isti su ve¢i za 168,1 milion KM ili 8% u odnosu na kraj 2023. godine.

Nekvalitetni krediti, odnosno krediti razvrstani u nivo kreditnog rizika 3 (NPL) iznose 249,3 miliona
KM i u odnosu na kraj 2023. godine veéi su za 28,8 miliona KM ili 13,1%.

Ucesce NPL u ukupnim kreditima je povecano sa 3,6% koliko je iznosilo na kraju 2023. godine, na 3,7%.
Stopa NPL-a pravnih lica iznosi 4,5% dok stopa NPL-a fizi¢kih lica iznosi 3%.

Novcana sredstva ukupno iznose 2,8 milijardi KM i veéa su za 195,9 miliona KM ili 8% u odnosu
na kraj 2023. godine.

Ulaganja u hartije od vrijednosti iznose 1,3 milijarde KM i manja su za 60,6 miliona KM ili 4,3% u
odnosu na kraj 2023. godine. U strukturi duznickih HOV dominantno uces¢e imaju HOV koje su
emitovale drzave i vlade od 95,6% i biljeze pad od 71,1 milion KM ili 5% u odnosu na kraj 2023.
godine. U strukturi duzni¢kih HOV koje su emitovale drzave i vlade dominantno u¢es¢e imaju HOV
koje je emitovala Republika Srpska sa uces¢em od 85,3% i sa stopom pada od 2%, odnosno iste su
imale pad od 20,3 miliona KM, zatim drzave ¢lanice EU sa uc¢es¢em od 9,2% koje su imale pad od
51,5 miliona KM ili 30% u odnosu na kraj 2023. godine.

Depoziti kao najznacajniji izvor finansiranja banaka sa u¢esé¢em od 77% u ukupnoj pasivi iznose 8,4
milijarde KM i zabiljezili su rast od 614,1 milion KM ili za 8% u odnosu na kraj 2023. godine.

Stednja stanovni$tva, uklju¢ujuéi i tekuée racune, iznosi 4,8 milijardi KM i veca je za 440,6 miliona
KM ili 10% u odnosu na kraj 2023. godine. Oroc¢ena Stednja ¢ini 76,8% ukupne Stednje | veca je za 118,3
miliona KM ili 6%, a stednja po videnju bez tekucih ra¢una gradana ¢ini 23,2% ukupne Stednje gradana
i manja je za 9% u odnosu na kraj 2023. godine.

3.1.2. Profitabilnost

Finansijski rezultat koji su banke ostvarile u 2024. godini je pozitivan i iznosi 247,2 miliona KM.
U odnosu na kraj 2023. godine ve¢i je za 31% ili 57,9 miliona KM. Svih osam banaka iskazalo je
neto dobit.

3.1.3. Ponderisane nominalne i efektivne kamatne stope banaka

Prosje¢na ukupna ponderisana nominalna kamatna stopa na kredite banaka iz Republike Srpske za
2024. godinu iznosi 5,77% i manja je za 0,07 procentnih poena, a ukupna prosje¢na efektivna kamatna
stopa iznosi 6,75% i manja je za 0,2 procentnih poena u odnosu na 2023. godinu.

Prosje¢na ponderisana efektivna kamatna stopa na ukupne depozite banaka sa sjedistem u Republici
Srpskoj je 2,39% i veca je za 0,18 procentnih poena u odnosu na 2023. godinu.

Razlika izmedu prosje¢ne ponderisane efektivne kamatne stope na ukupne kredite (6,75%) i prosjecne
ponderisane efektivne kamatne stope na ukupne depozite (2,39%) iznosi 4,36 procentna poena i manja
je za 0,38 procentnih poena u odnosu na 2023. godinu.

3.2. Mikrokreditne organizacije

Mikrokreditni sektor Republike Srpske sa 31.12.2024. godine ¢inilo je 16 MKO, koje su poslovale
preko 281 organizacionog dijela (47 filijale i 234 ostala organizaciona dijela), a odnosi se na 14
mikrokreditnih drustava (u tekstu: MKD) i 2 mikrokreditne fondacije (u tekstu: MKF).
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3.2.1. Osnovni pokazatelji
Tabela 3: Osnovni pokazatelji MKO RS - uporedni pregled za 2023. i 2024. godinu

Red. Opi Indeks

br. p1S 31.12.2023. | 31.12.2024. | 2023/2024
1. Broj mikrokreditnih organizacija RS 15 16 107
2. Zaposleni 782 931 119
3. Broj org. dijelova MKO iz FBiH 112 124 111
4, Bilansna aktiva (bruto) (u 000 KM) 624.090 732.181 117
5. Bilansna aktiva MKO/BDP (u %) 3,9 4.6 -
6. Kapital (u 000 KM) 183.757 174.746 95

- Osnovni kapital 61.159 63.704 104

- Nerasporedena dobit 117.064 105.709 90
7. Ukupni krediti MKO (bruto) (u 000 KM) 544,562 661.029 121

- Krediti pravnim licima 13.672 21.500 157

- Krediti stanovni$tvu 530.890 639.529 120

Izvor: Agencija za bankarstvo RS

Ukupna aktiva (bruto) MKO sa sjedistem u Republici Srpskoj je iznosila 732,2 miliona KM i veca je
za 17% ili za 108,1 milion KM u odnosu na stanje sa krajem 2023. godine.

Bruto krediti su iznosili 661 milion KM ili 90% ukupne aktive i rasli su po stopi od 21% ili u iznosu
od 116,5 miliona KM, od ¢ega krediti bez kasnjenja u otplati iznose 642,6 miliona KM ili 97,2%
ukupnih kredita.

Dospjela potrazivanja iznosila su 2,7 miliona KM ili 0,4% ukupnih kredita, bez zna¢ajne promjene
iznosa u odnosu na kraj 2023. godine.

Kapital MKO (kapital MKD i ulozi MKF) iznosio je ukupno 174,7 miliona KM ili 24,1% pasive sa
padom po stopi od 5% ili u iznosu od 9 miliona KM u odnosu na stanje sa 31.12.2023. godine, a odnosi
se na kapital MKD u iznosu od 173,6 miliona KM i uloge MKF u iznosu od 1,1 miliona KM.

Ukupne obaveze MKO po uzetim kreditima/zajmovima su iznosile 483,8 miliona KM ili 67%
pasive sa rastom po stopi od 25% ili u iznosu od 96,1 milion KM u odnosu na stanje sa 31.12.2023.
godine (387,7 miliona KM).

MKO su ostvarile pozitivan finansijski rezultat u ukupnom iznosu od 51,7 miliona KM, §to je vise
za 26% ili za 10,6 milion KM u odnosu na isti iskazan sa 31.12.2023. godine.

3.2.2.Ponderisane nominalne i efektivne kamatne stope MKO

Prosje¢na ponderisana efektivna kamatna stoma na ukupne kredite MKO je 33,93% i veca je za
3,27 procentnih poena u odnosu na 2023. godinu.

3.3. Davaoci lizinga

PotraZivanja po osnovu finansijskog i operativnog lizinga poslovnih jedinica DL i finansijskog
lizinga DLB sa 31.12.2024. godine ukupno iznose 185,9 miliona KM sa stopom rasta od 9% ili u
iznosu od 15,8 miliona KM u odnosu na stanje sa 31.12.2023. godine.

Finansijski lizing poslovnih jedinica DL i DLB je iznosio ukupno 168,9 miliona KM ili 90,8%
ukupnog lizinga sa stopom rasta od 14% ili u iznosu od 20,5 miliona KM u odnosu na stanje sa
31.12.2023. godine.

Operativni lizing poslovnih jedinica DL iznosio je 17,1 milion KM ili 9,2% ukupnog lizinga, manji
je za 4,7 miliona KM ili 22% u odnosu na stanje sa 31.12.2023. godine.
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Potrazivanja prema primaocu lizinga najznacajnija su kod pravnih lica u ukupnom iznosu od 166,8
miliona KM ili 89,7% ukupnog lizinga sa rastom po stopi od 12% ili u iznosu od 17,3 miliona KM u
odnosu na stanje sa 31.12.2023. godine.

Prosje¢na ponderisana efektivna kamatna stopa lizing naknade (ELIN) po osnovu finansijskog
lizinga poslovnih jedinica DL i DLB u ovom izvjestajnom periodu je 10,53% i veca je za 0,42
procentna poena u odnosu na 2023. godinu.

3.4. Triiste osiguranja®

Na trzistu osiguranja u 2024. godini poslovalo je 14 drustava za osiguranje sa sjedistem u Republici
Srpskoj, od kojih je 12 obavljalo djelatnost nezivotnih osiguranja, dok su 2 drustva registrovana kao
kompozitna drustva (sa dozvolom za obavljanje djelatnosti zivotnih i nezivotnih osiguranja). Na
podru¢ju Republike Srpske poslovalo je i 9 filijala drustava za osiguranje iz Federacije Bosne i
Hercegovine.

Ukupno obrac¢unata premija na trzistu osiguranja Republike Srpske iznosila je 356,2 miliona KM. U
odnosu na prethodnu godinu, ukupno obra¢unata premija bila je ve¢a za 11,2%, pri ¢emu je, na trzistu
Republike Srpske, premija drustava za osiguranje sa sjedistem u Republici Srpskoj povecana za 8,5%,
a premija filijala drustava iz FBiH, za 18,6%. Premija nezivotnih osiguranja bila je ve¢a za 11,7%, a
premija zivotnih osiguranja za 8,6%.

Putem zastupnika i brokera, na trzistu osiguranja Republike Srpske, obracunato je 37,2% premije. S
obzirom da je Herfindahl Hirschman-ov indeks u 2024. godini iznosio 567 poena, moze se zakljuciti
da je na trzistu osiguranja Republike Srpske postojala prilicno jaka konkurencija. Povecana
konkurencija na trzi$tu osiguranja, posmatrana kroz broj drustava za osiguranje, uz dominatno ucéesce
premije osiguranja od odgovornosti za upotrebu motornih vozila, moze ugroziti stabilnost sektora
osiguranja.

3.4.1. Osnovni pokazatelji poslovanja drustava za osiguranje iz Republike Srpske

Ukupno obra¢unata premija, u 2024. godini, drustava za osiguranje sa sjediStem u Republici Srpskoj,
ukljucujuéi i premiju koju su ova drustva za osiguranje obracunala na trziStu osiguranja FBiH,
iznosila je 331,7 miliona KM i bila je vec¢a, u odnosu na isti period prethodne godine, za 10,0%. Od
ukupno obracunate premije, na premiju nezivotnih osiguranja odnosilo se 91,1%, a na premiju
zivotnih osiguranja 8,9%. U odnosu na prethodnu godinu, obracunata premija nezivotnih osiguranja
je veéa za 10,7%, dok je obracunata premija zivotnih osiguranja veéa za 3,4%.

Ukupna vrijednost poslovne aktive/pasive drustava za osiguranje sa sjediStem u Republici Srpskoj
iznosila je 696,9 miliona KM i u odnosu na stanje na dan 31.12.2023. godine, bila je veca za 6,6%.
Ukupan bilansni kapital je iznosio 191,7 miliona KM.

Neto rezultat perioda je dobitak u iznosu od 38,7 miliona KM. Sva drustva za osiguranje u ovom
izvjestajnom periodu su iskazala neto dobitak perioda. Ukupan neto rezultat u obra¢unskom periodu
na nivou sektora, dobijen kao razlika ukupnih prihoda i dobitaka utvrdenih direktno u kapitalu, sa
jedne strane, i ukupnih rashoda i gubitaka utvrdenih direktno u kapitalu i tekuéeg i odlozenog poreza
na dobit, s druge strane, je dobitak u iznosu od 39,5 miliona KM.

Ukupan tehnicki rezultat je iznosio je 161,5 miliona KM i bio je veci za 14,3% u odnosu na prethodnu
godinu. Pozitivan tehnicki rezultat, kako ukupan tako i u svim vrstama osiguranja, ukazuje da je
ukupna premija bila dovoljna za izmirenje obaveza prema osiguranicima, korisnicima osiguranja i
tre¢im oStec¢enim licima.

Ukupan bazi¢ni kapital svih drustava za osiguranje sa sjedistem u Republici Srpskoj, sa stanjem na
dan 31.12.2024. godine, koji ukljucuje kapital i zivotnih i nezivotnih osiguranja, iznosio je 143,4

24U ovom izvjestaju sektor osiguranja obuhvata djelatnost osiguranja i djelatnost organizovanja i upravljanja dobrovoljnim penzijskim
fondovima. Djelatnost osiguranja obuhvata zaklju¢ivanja i izvrSavanja ugovora o osiguranju i reosiguranju, te djelatnost posrednika i
zastupnika u osiguranju. Drustva za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondovima obavljaju djelatnost organizovanja i upravljanja
dobrovoljnim penzijskim fondovima i drugim penzijskim fondovima osnovanim u skladu sa posebnim zakonima.
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miliona KM i bio je veé¢i od garantnog fonda za 40,4 miliona KM ili 39,2%. Bazi¢ni kapital za
nezivotna osiguranja bio je veci od garantnog fonda za 36,0%, a za zivotna osiguranja za 63,1%.
Pored iskazanog ukupnog ispunjavanja zahtjeva adekvatnosti kapitala, sva drustva za osiguranje sa
sjedistem u Republici Srpskoj pojedina¢no su ispunjavala propisane zahtjeve adekvatnosti kapitala.

Ukupno obracunate tehnicke rezerve nezivotnih osiguranja sa stanjem na dan 31.12.2024. godine
iznosile su 271,5 miliona KM (povecane za 4,7%), dok su ukupno obracunate tehnicke rezerve
zivotnih osiguranja iznosile 177,5 miliona KM (povecane za 6,8%).

U strukturi ulaganja sredstava za pokri¢e tehnic¢kih rezervi nezivotnih osiguranja, najznacajnije
ucesce imali su oroceni depoziti, nekretnine i hartije od vrijednosti, sa ukupnim uceséem od 75,8%.
Ulaganja u obveznice ¢iji je emitent Republika Srpska iznosila su 84,8 miliona KM i ¢ine 31,2%
obracunatih tehnickih rezervi nezivotnih osiguranja. U strukturi ulaganja sredstava za pokrice
tehnickih rezervi zivotnih osiguranja najznacajnije u¢e$c¢e imale su hartije od vrijednosti, prvenstveno
iznosila su 161,1 milion KM i ¢ine 90,7% obracunatih tehnic¢kih rezervi zivotnih osiguranja. Kod
drustava koja se bave zivotnim osiguranjima kontinuirano je obezbijedena kvantitativna i kvalitativna

uskladenost sa propisanim zahtjevima pokrica tehni¢kih rezervi Zivotnih osiguranja.

U 2024. godini, osiguranicima, tre¢im oStecenim licima i korisnicima po osnovu ugovora o osiguranju
isplaceno je 122,0 miliona KM ili 2,4% viSe u odnosu na prethodnu godinu.

3.4.2. Pregled ostalih u¢esnika na trziStu osiguranja

Pored drustava za osiguranje sa sjedistem u Republici Srpskoj i filijala drustava za osiguranje iz
Federacije Bosne i Hercegovine, posebnu ulogu na trzistu osiguranja Republike Srpske imaju i ostali

ucesnici koji su sa njima direktno povezani, ¢iji se pregled daje u nastavku.

Tabela 4: - ostali ucesnici na trzistu osiguranja

R. br. OPIS 31.12.2023. | 31.12.2024.
1. Zastupnici — fizi¢ka lica, od toga 593 602
1.1. zastupnici - preduzetnicke radnje 72 93
2. Drustva za zastupanje iz RS 17 20
3. Filijale drustava za zastupanje iz FBiH 4 4
4, Brokeri — fizi¢ka lica 14 21
5 Brokeri — pravna lica iz RS 6 7
6. Brokeri — pravna lica (filijale iz FBiH) 2 5
7. Ovlagéeni aktuari 40 40

Izvor: Agencija za osiguranje RS

U 2024. godini, Agencija je organizovala edukaciju i odrzala jedan redovni i dva vanredna ispitna
roka za polaganje stru¢nog ispita, koji je potreban za dobijanje ovlas¢enja za obavljanje poslova
zastupnika u osiguranju i brokera u osiguranju. Struc¢ni ispit je polozilo ukupno 94 kandidata.

3.4.3. Trziste dobrovoljnog penzijskog osiguranja

U ovom izvjeStajnom periodu, aktivnosti na trzistu dobrovoljnog penzijskog osiguranja obavljalo je
jedno drustvo za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom, a to je: Drustvo za upravljanje
Evropskim dobrovoljnim penzijskim fondom a.d. Banja Luka.

Sa stanjem na dan 31.12.2024. godine, ukupan broj aktivnih ¢lanova fonda bio je 39.043, sto je za 1.137
¢lanova ili 3,0% vise u odnosu na isti dan prethodne godine. Od ukupnog broja aktivnih ¢lanova, 99,2%
je pristupilo dobrovoljnom penzijskom fondu putem penzijskih planova, pri cemu je putem penzijskih
planova javnih preduzeca i javnih institucija pristupilo 93,3% ukupno aktivnih ¢lanova fonda.

Neto vrijednost imovine dobrovoljnog penzijskog fonda iznosila je 45,2 miliona KM. Broj emitovanih
udjela tj. broj upisanih obracunskih jedinica iznosio je 4.096.319,07, a neto vrijednost po udjelu
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11,04340 KM.25 Stopa prinosa na neto imovinu dobrovoljnog penzijskog fonda u izvjestajnom periodu
iznosila je 2,88569%.

3.5. Trziste kapitala

3.5.1.Osnovni pokazatelji

U narednoj tabeli prikazani su osnovni pokazatelji stanja na trzistu hartija od vrijednosti.
Tabela 5: Pregled osnovnih pokazatelja za 2023. i 2024. godinu

2023. godina 2024. godina
Ukupan promet (u KM) 1.054.704.564 736.120.332
Redovan promet (u KM) 68.476.105 92.097.895
TrZi$na kapitalizacija (u KM) 5.196.669.995 5.143.478.258
BIRS 970,77 918,99

Izvor: Banjalucka berza hartija od vrijednosti a.d Banja Luka

Ukupan promet na Banjaluc¢koj berzi (ukljucujuéi blok poslove, prijavljene poslove po osnovu
preuzimanja, aukcije za pakete akcija, obveznice i javne ponude) u 2024. godini iznosio je
736.120.332 KM, sto je 30,2% manje od ostvarenog ukupnog prometa u 2023. godini.

U 2024. godini u odnosu na prethodnu godinu doslo do povecanja vrijednosti redovnog prometa
akcijama (67,6%), blok poslova akcijama (60,7%) i redovnog prometa obveznicama (14,4%), Pored
toga, doslo je do pada vrijednosti javnih ponuda akcija (-83,6%) i javnih ponuda obveznica (-54,2%).

Javna ponuda obveznica i trezorskih zapisa znacajno su djelovali na ostvareni ukupan promet na
Banjaluckoj berzi u 2024. godini (77,4%), dok je ukupan promet obveznicama i trezorskim zapisima
¢inio 84,2% ukupno ostvarenog prometa.

U strukturi ukupnog prometa u 2024. godini, kao i u prethodnoj godini, dominiraju obveznice koje
su prometovane putem javne ponude i u sekundarnom redovnom prometu, sa ué¢eséem od 45,5%, u
odnosu na ukupno ostvareni promet, ali se ovo uées¢e smanjilo u odnosu na prethodnu godinu za
30,9%.

Od ukupnog prometa u 2024. godini, 15,76% ¢ini redovan promet akcijama, sto je rast za 77% u
odnosu na prethodnu godinu, kada je iznosio 8,91%. Pored toga, uces¢e redovnog prometa
obveznicama povecano je u odnosu na prethodnu godinu za 63,8%. Javna ponuda trezorskih zapisa
¢ini 38,75% ukupnog prometa, sto predstavlja povecanje ucesca za 53,2% u odnosu na prethodnu
godinu kada je ovo ucesée bilo 25,3% ukupnog prometa.

Redovan promet na Banjaluckoj berzi u 2024. godini (izuzimajuéi blok poslove, prijavljene poslove
po 0snovu preuzimanja, javne ponude i aukcije za pakete akcija i obveznica) iznosio je 92.097.895
KM, sto je za 34,5% vise nego u 2023. godini.

Tokom 253 dana redovnog trgovanja u 2024. godini ukupno je zakljuc¢eno 3.557 transakcija, sto je za
14,9% manje nego u 2023. godini. U prosjeku je zakljuceno 14 transakcija po danu trgovanja, sa
prosje¢nom Vrijednosti pojedinacne transakcije u iznosu od 11.912 KM. Prosjecan redovan dnevni
promet akcijama na Banjaluckoj berzi u 2024. godini iznosio je 167.474 KM, §to je za 66,3% vise u
odnosu na prethodnu godinu.

Najveci redovan promet akcijama u 2024. godini je ostvaren akcijama emitenata koji su uvrsteni na
slobodno trziste akcija (40,8%), zatim akcijama emitenata koji su uvrsteni na standardno sluzbeno
berzansko trziste akcija (37,7%).

% Vrijednost obracunske jedinice fonda na dan vrednovanja utvrduje se dijeljenjem vrijednosti neto imovine fonda sa ukupnim brojem
obracunskih jedinica. Ukupan broj obracunskih jedinica fonda, na dan vrednovanja, izraGunava se na nacin da se broj obracunskih
jedinica od poslednjeg dana za koji je obracunata vrijednost obracunske jedinice fonda, uveca za broj obracunskih jedinica koji je
dobijen evidentiranjem obracunskih jedinica na individualne racune ¢lanova fonda na osnovu zaprimljenih uplata, te umanji za broj
obracunskih jedinica koji je dobijen prestankom ¢&lanstva na dan vrednovanja.
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U redovnom prometu obveznicama u 2024. godini ostvarena je vrijednost prometa od 49.727.099
KM, sto je ¢inilo 6,8% ukupnog i 54,0% redovnog prometa.

U 2024. godini, ¢lanovi Banjalucke berze su zakljucili 15 blok poslova, jedan manje nego prethodne
godine. Ukupna vrijednost trgovanja sa blok poslovima iznosila je 71.782.958 KM, §to predstavlja
9,8% ukupnog prometa na Banjaluckoj berzi (3% manja vrijednost poslova nego prethodne godine).

U 2024. godini Banjaluckoj berzi je prijavljeno je 10 poslova po osnovu zavrsenih javnih ponuda za
preuzimanje u ukupnoj vrijednosti od 1.902.634 KM, sto je ¢inilo 0,3% ukupnog prometa. Pored
toga, obavljene su 23 javne ponude obveznica ukupne vrijednosti 284.585.000 KM, sto ¢ini 38,7%
ukupno ostvarenog prometa, te 10 javnih ponuda trezorskih zapisa u vrijednosti 285.277.024 KM, sto
¢ini 38,8% ukupno ostvarenog prometa.

Berzanski indeksi su znacajan pokazatelj promjena cijena hartija od vrijednosti koje su predmet
berzanske trgovine. Berzanski indeks (BIRS) je u 2024. godini imao pad od 5,3% a njegova vrijednost
na dan 31.12.2024. iznosila je 918,99 poena. Najvecu vrijednost BIRS je imao 08.01.2024. godine
(991,73 poena), a najnizu vrijednost je imao 27.08.2024. godine (857,45 poena). Indeks obveznica
Republike Srpske (ORS) je u 2024. godini imao rast od 4,4% i 31.12.2024. godine vrijednost ORS -
a je iznosila 3.175,48 poena. Najnizu vrijednost ORS je imao 27.02.2024. godine (2.978,32) a najvisu
vrijednost ostvario je 31.12.2024. godine, kada je iznosio 3.175,48 poena. Pet obveznica koje ulaze
u sastav ORS-a su u 2024. godini ostvarile rast cijena, a najveci rast cijena imale su obveznice
Republika Srpska 5,8% 13/12/28 (4,55%).

Ukupna trzi$na kapitalizacija svih hartija od vrijednosti kojima se trguje na Banjalu¢koj berzi na dan
31.12.2024. godine iznosila je 5.143.478.258 KM, sto je za 1,0% manje nego na kraju 2023. godine.

U toku 2024. godine odobren je 21 prospekt za emisiju hartija od vrijednosti, realizovane su 23
emisije hartija od vrijednosti, 18 sa prospektom i 5 emisija koje se vrSe bez obaveze izrade i
objavljivanja prospekta. Kod Komisije za hartije od vrijednosti su u 2024. godini registrovana dva
smanjenja osnovnog kapitala, i to u iznosu od 188.611.354 KM. Sa druge strane, jedno drustvo je
izvrsilo povecanje kapitala po osnovu rasporeda rezervi i nerasporedene dobiti, i to u iznosu od
744.984 KM.

3.5.2. Ucesnici na trzistu kapitala i listirane hartije od vrijednosti

Jedan od pokazatelja razvijenosti trzista kapitala je broj trzisnih uéesnika. U narednoj tabeli dat je
pregled trzisnih ucesnika za 2023. i 2024. godinu.

Tabela 6: Pregled oviaséenih ucesnika na trzistu kapitala za 2023. i 2024. godinu

R. br. Ucesnici 2023. godina 2024. godina
1. Emitenti 580 564
2. Berzanski posrednici 5 5
3. Drustva za upravljanje IF-ovima 6 7
4. Investicioni fondovi 15 16

4.1. Zatvoreni IF-ovi - -
4.2. Otvoreni IF-ovi 15 16
5. Kastodi banke uklju¢uju¢i CRHOV 4 4
0. Drustvo za faktoring ukljucuju¢i IRB 3 5
7. Brokeri 11 13
8. Investicioni savjetnici 3 3
0. Investicioni menadzeri 17 20

Izvor: Komisija za hartije od vrijednosti RS

Na dan 31.12.2024. godine na sluzbenom trzistu Banjalucke berze listirano je 130 hartija od
vrijednosti, od toga 25 akcija privrednih drustava i 105 obveznica. Na slobodnom trzistu uvrsteno je
385 hartija od vrijednosti, a vecinu ¢ine akcije privrednih drustava (358). U 2024. godini delistirano
je osam obveznica sa sluzbenog berzanskog trzista te 15 akcija i $est obveznica sa slobodnog trzista.
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U toku 2024. godine na sluzbeno berzansko trziste uvrStene su 22 obveznice, dok je na slobodnom
trziStu uvrSteno pet hartija od vrijednosti (jedna akcije i Cetiri obveznice).

3.5.3. Pruzaoci usluga povezanih sa virtuelnim valutama
U skladu sa Zakonom o trzistu hartija od vrijednosti, Komisija je ovlas¢ena da vodi evidenciju
pruzalaca usluga povezanih sa virtuelnim valutama.

Tabela 7.Pregled pruzalaca usluga povezanih sa virtuelnim valutama na dan 31.12.2024. godine
R.br. | Naziv

,,Digital Asset Management* d.o.o. Banja Luka

,,Tesla Trade“ d.o.o0. Bijeljina

,,Digital Crypto Exchange* d.o.0. Banja Luka

,,Crypto Trading Management Servis* d.o.o. Banja Luka
,,»Adria Technology* d.o.o. Banja Luka

,,BITNNN EXPRESS“ d.o.0. Gradi$ka
Izvor: Komisija za hartije od vrijednosti RS

SRS e ] B M

3.5.4. Investicioni fondovi

Zakonom o investicionim fondovima (,,Sluzbeni glasnik Republike Srpske®, br. 92/06, 82/15, 94/19
i 64/22) propisan je na¢in osnivanja i poslovanja fonda, kao pravnog lica ili posebne imovine. U
smislu tog zakona, investicioni fond je institucija kolektivnog ulaganja, ¢iji je jedini cilj da prikuplja
novcana sredstva i da ih u skladu sa unaprijed odredenom investicionom politikom ulaze u razlicite
vrste imovine radi ostvarenja prihoda i smanjenja rizika ulaganja. Zakon o investicionim fondovima
dao je mogucnost formiranja otvorenih i zatvorenih investicionih fondova sa privatnom i javhom
ponudom, te alternativnih investicionih fondova.

U Republici Srpskoj na kraju izvjestajnog perioda poslovalo je sedam drustava za upravljanje koja su
upravljala imovinom ukupno 16 otvorenih investicionih fondova.

Tabela 8: Pregled drustava za upravljanje i investicionih fondova u Republici Srpskoj na dan 31.12.2024. g.
R. br. | Naziv fonda Naziv drustvaza upravljanje

1. OAIF Adriatic Balanced _ _
DUIF Polara invest a.d. Banja uka

2 OAIF Jahorina KOIN

3. OMIF Maximus fund DUIF Kristal invest a.d. Banja Luka

4 OAIF Future fund

5 OAIF Euroinvestment DUIF Euroinvestment a.d. Banja Luka
' fond

6. OAIF Aktiva invest fond

OMIF Balkan investment
fond

8. OAIF Bors invest fond
9. OAIF Profit plus

10. OAIF VIB fond

11. | OMIF VB fond

12. Os AIF MS Loans

DUIF Management Solutions d.o.o. Banja Luka

21 | KOMITET ZA KOORDINACIJU NADZORA FINANSIJSKOG SEKTORA REPUBLIKE SRPSKE




13 OAIF MS Global Equity
14. OMIF Invest nova
15. OAIF WVP Premium

DUIF Invest nova a.d. Bijeljina

OMIF WVP DUIF WVP Fund Management a.d. Banja Luka

BALANCED
17. DUAIF ,,FS CAPITAL MANAGEMET* d.o.0. Banja Luka

16.

3.5.4.1. Neto vrijednost imovine fondova

Neto vrijednost imovine predstavlja jedan od najvaznijih pokazatelja poslovanja investicionih
fondova. Prema postoje¢im propisima, izracunavanje neto vrijednosti imovine fondova obavljaju
drustva za upravljanje investicionim fondovima, dok banke depozitari vode rac¢una da je obrac¢un neto
vrijednosti obavljen u skladu sa propisima.

U 2024. godini doslo je do smanjenja neto vrijednosti imovine investicionih fondova u odnosu na
kraj 2023. godine za 1,35%. Naime, neto vrijednost imovine smanjila se sa 175.728.048 KM na
173.351.601 KM.

Najvece apsolutno povecanje NVI u 2024. godini ostvarili su OAIF WVP Premium (3.267.040 KM,
37,83%), OAIF MS Global Equity (822.725 KM, 87,52%), OMIF WVP BALANCED (413.060 KM,
25,89%) i OAIF Adriatic Balanced (349.601 KM, 5,72%). S druge strane, najve¢i apsolutni pad neto
vrijednosti imovine ostvarili su OAIF Future fund (-3.906.878 KM, -6,86%), OMIF INVEST NOVA
(-1.574.185 KM, -10,12%), OAIF EUROINVESTMENT FOND (-1.300.255 KM, -11,76%) i OMIF
Maximus fund (-931.909 KM, -2,55%).

Tabela 9: Neto vrijednost imovine investicionih fondova na dan 31.12.2023. i 31.12.2024.

Razlika | Promjena

Fond 31.12.2023. | 31.12.2024. (KM) (%)
ADRIATIC BALANCED 6.109.796 6.459.398 349.601 | 5,72
BALKAN INVESTMENT FOND 3.559.006 3.686.266 127.260 | 3,58
MS GLOBAL EQUITY 939.994 1.762.719 822.725 | 87,52
WVP BALANCED 1.595.631 2.008.692 413.060 | 25,89
WVP PREMIUM 8.635.893 | 11.902.933 [ 3.267.040 | 37,83
AKTIVA INVEST FOND 6.752.137 6.972.741 220.604 | 3,27
BORS INVEST FOND 4.105.462 3.656.402 -449.060 | -10,94
VB FOND 3.572.613 3.483.142 -89.471 | -2,50
VIB FOND 6.566.765 6.126.710 -440.055 | -6,70
EUROINVESTMENT FOND 11.057.559 9.757.303 | -1.300.255 | -11,76
INVEST NOVA 15.560.847 | 13.986.662 | -1.574.185 | -10,12
JAHORINA KOIN 6.941.256 6.521.329 -419.927 | -6,05
PROFIT PLUS 6.877.208 6.232.607 -644.602 | -9,37
FUTURE FUND 56.928.123 | 53.021.245 | -3.906.878 | -6,86
MAXIMUS FUND 36.525.758 | 35.593.849 -931.909 | -2,55
MS LOANS - 2.179.605 | 2.179.605 -
Ukupno 175.728.048 | 173.351.601 | -2.376.447 | -1,35

Na dan 31.12.2024. godine prema strukturi ulaganja postoje akcijski i mjesoviti otvoreni investicioni
fondovi, te otvoreni specijalizovani alternativni investicioni fond za ulaganje u potrazivanja po datim

zajmovima.
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4. PRIJEDLOG MJERA | AKTIVNOSTI ZA 2025. GODINU
4.1. Izvrienje Plana rada Komiteta za 2024. godinu

Aktivnosti na finansijskom trzistu Republike Srpske odvijale su se u slozenim okolnostima
uzrokovanim globalnim desavanjima, te rastom cijena i kamatnih stopa. Takode na kraju izvjestajnog
perioda, izvrSena je analiza Plana rada Komiteta za 2024. godinu, te je utvrdeno da je Komitet
sprovodio aktivnosti prema navedenom Planu rada, kao i da je preduzimao mjere i aktivnosti u skladu
sa aktuelnim pitanjima u tom periodu.

Aktivnosti planirane Planom rada Komiteta za 2024. godinu koje su srednjoro¢nog karaktera ili
zahtijevaju dalju analizu stanja i stvaranje pretpostavki za realizaciju, sadrzane su u Planu rada
Komiteta za 2025. godinu.

4.2. Plan rada Komiteta za 2025. godinu

U cilju izvrSavanja Zakonom predvidenih zadataka Komiteta, u nastavku je Plan rada Komiteta za
2025. godinu:

Zakonodavni dio:

Razmatranje zakonskih propisa u skladu sa Programom rada Vlade i Narodne skupstine Republike
Srpske za 2025. godinu:

1. Prijedlog zakona o izmjenama i dopunama Zakona o bankama,

2. Nacrt zakona o izmjenama i dopunama Zakona o mikrokreditnim organizacijama,

3. Nacrt i Prijedlog zakona o izmjenama i dopunama Zakona o dobrovoljnim penzijskim
fondovima i penzijskim planovima

4. Nacrt zakona o unutrasnjem platnom prometu, i, po potrebi, izmjene i/ili izrada drugih vezanih
propisa kojima se unapreduje platni sistem u cjelini.

Tematski dio:

1. Razmatranje aktivnosti internalizacije javnog duga Republike Srpske u cilju razvoja trzista
kapitala i finansijske edukacije gradana u oblasti trzista hartija od vrijednosti ,

2. Analiza preporuka Projekta konsultantske podrske sektoru osiguranja u BiH koji je podrzan od
Svjetske banke i EU i koordinacija aktivnosti realizacije prihvatljivih preporuka,

3. Razmatranje ispunjenosti preduslova za sprovodenje zakonskog rjesenja postepenog prelaska na
liberalno odredivanje premije osiguranja od autoodgovornosti i predlaganje rjesenja u skladu sa
ocjenom stanja,

4. Koordinacija aktivnosti vezanih za unapredenje platnih usluga i platnog prometa, s posebnim
osvrtom na stvaranje pravnih pretpostavki iz nadleznosti Republike Srpske za priljucenje BiH
SEPA geografskom podrudju,

5. Pracenje aktivnosti Agencije za bankarstvo Republike Srpske na uskladivanju podzakonskih
propisa, s ciljem ocuvanja ekvivalencije nadzornog i regulatornog okvira u BiH sa regulativom
EU, koju je EK potvrdila Odlukom od 01.10.2021. godine, a u skladu sa usvojenom ,,Strategijom
prioritetnih aktivnosti za odrzavanje uskladenosti bankarske regulative sa regulativom EU“, za
period 2022-2026. godine, kojom su definisani prioriteti po godinama,

6. Analiza potreba regulatornog osnazivanja iz oblasti sprecavanja pranja novca i finansiranja
teroristickih aktivnosti za obveznike finansijskog sektora.

Kontinuirane aktivnosti:

1. Razmatranje godisnjih i polugodi$njih izvjestaja 0 stanju u sektoru bankarstva, osiguranja i trzista
hartija od vrijednosti, radi identifikovanja potencijalnih problema i blagovremenog preduzimanja
mjera,

2. Razmatranje izvjestaja 0 radu nadzornih organa i preduzimanje aktivnosti radi jacanja nadzora i
ranog otkrivanja rizika u finansijskom sektoru,
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Izvjestaj Komiteta za koordinaciju nadzora finansijskog sektora Republike Srpske za 2024.
godinu,

Razmjena informacija o sistemskim rizicima i potrebama unapredenja finansijskog sektora
Republike Srpske u cilju o¢uvanja finansijske stabilnosti,

Pracenja realizacije Garantnog programa podrske privrede za ublazavanje posljedica pandemije
bolesti COVID-19 izazvane virusom SARS-CoV-2,

Razmatranje aktuelnih pitanja u oblasti finansijskog posredovanja,

Razmatranje informacija u vezi sa procesom evropskih integracija i drugim odnosima sa
medunarodnim finansijskim institucijama u oblasti finansijskog sektora (izrada IzvjeStaja o
napretku BiH u procesu evropskih integracija, informacija za sastanke pododbora, akcionog plana
za realizaciju preporuka za pododbore i drugo).

Ostale aktivnosti

1.

Analiza domaceg regulatornog okvira i primjenjivosti relevantnih direktiva EU kojim se ureduje
oblast platnog prometa,

Analiza domaceg regulatornog okvira i primijenjivosti relevantnih direktiva EU kojim se ureduje
sektor osiguranja

Azuriranje Mape puta za uskladivanje propisa kojima se ureduje trziste hartija od vrijednosti sa
acquisem za period 2026-2028.

Analiza izmjena u novom EU regulatornom paketu za bonitetnu superviziju banaka (Direktiva o
kapitalnim zahtjevima (CRD6) i Uredba o kapitalnim zahtjevima (CRR3)) u svrhu identifikacije
neophodnih izmjena u postojecem regulatornom okviru za banke i pripremi za izradu novog
strate$kog okvira za odrzavanje uskladenosti bankarske regulative sa regulativom EU.

Edukacija i organizovanje seminara:

1.

Sprovodenje aktivnosti u cilju podizanja svijesti gradana o trzistu hartija od vrijednosti i
unapredenje finansijske pismenosti stanovnistva u pogledu alternativa za investiranje slobodnih
novc¢anih sredstava (Stedne obveznice),

Ucesce i podrska u seminarima i konferencijama za subjekte finansijskog sektora,

Organizovanje zajednickih seminara za obveznike u vezi sa primjenom Zakona o sprecavanju
pranja novca i finansiranja teroristickih aktivnosti i u drugim oblastima od znacaja za finansijski
sektor.
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